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Panika finanSu kazino un tas sekas

Kad pédéjos gados dazadas pasaules vietas es runaju par Islandi, uz mani
vienmér skatijas ta, it k& ar mani kaut kas nebtu kartiba. Islande, vini teica,
kapéc vins runa par Islandi, par kaut kadu mazu zemiti Ziemeljara, kas
nevienu neinteresé? Sajas nedéas vacu avizes ir pilnas ar nostastiem par
Islandi, jo tur finanSu tirgi acimredzami posta dzen visu valsti.

Kapéc neviens cits tam nebija pievérsis uzmanibu, kapéc neviens S1s pasaules
finanSu ministrs nebija célis trauksmi, kapéc neviens pétijumu institlts laicigi
nebridinaja, ka tas viss nevar labi beigties? Atbilde ir vienkarSa: tapéc, ka
lielaka dala jau vairs tam nepievérS uzmanibu un, ja reiz iedzilinas, tad tapat
uzreiz noveérsas, jo batu tau kauns atzit, ka tirgt notiek pilnigas mu I kibas, ka
tur jau paSos pamatos kaut kas ir galigi garam, kaut gan tas, kas stiri savas
rokas tur, ir globalais finanSu tirgus ar saviem apsviedigajiem bankieriem.

Kads cits piemérs: Vacija mums reiz bija tads ka paaudZu Iigums. Visai
sabiedribai bija jarapéjas par to, lai ITdz ar ekonomikas izaugsmi un ienakumu
palielinaSanos vecie laudis valsti sanemtu piemérotas pensijas. Tikai pekSni
tas kluva vecmodigi. Més véléjamies k0t par individualistiem un iekrat, un
ar finanSu tirgu paltdzibu savu naudu nakotné transportét paSi, nepalaujoties
uz to, ko nakotné sola valsts.

Ja katrs savu naudu investé akciju tirgl —— 1ok, kada briniSkiga ideja ——, tad
tiek panakti lielaki ienakumi un tad ta patiesi ir taustama droSiba. Tikai vienu
gan neviens nepateica, proti, to, ka naudu nakotné transportét nemaz nav
iespéjams. To, ka nauda vienmér paliek uz vietas, ka més to iedodam citu
cilvéku rokas, kas ar to izmégina savu laimi vai cerigi metas azartspélés, to
meés negribéjam atzit. Bija tomér gan japasaka, ka bankas arT nav labakas par
valsti, arT tas var tikai kaut ko apsolit un, ja tas savu solTjumu nepilda, tad
nekadu pensiju nebis. Kurs gan gribéja teikt ko tadu modernajos laikos, kad
individualitatei pienakas tik liela loma? Tomér tagad gan valstij atkal ir janak
paligd, jo spélmani bankas smuko naudinu ir notriekusi. Tada nu ir modernas
finanSu pasaules logika: sakuma ladéties par valsti un beigas diedelét, lai ta
samaksa par citu grékiem.

Un tieSam: tagad, kad viss draud sabrukt, valsts, pirmkart jau Savienotajas
ValstTs, sak radikali un konsekventi rikoties. Nu ir apjausts, ka tirgus pats
atvese loties nevar. ST sistéma ir nestabila. Tagad finan3u krizi var kontrolét
vél vienigi "mate—valsts".

Ticiba tirgum

Ja runadjam par tictbu finan3u tirgiem, tad tieSi ASV vienmér ir bijuSas
augstaka méra dogmatiskas. Tikai tagad, kad nakas saskarties ar krizi, tas
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rikojas tik pragmatiski, ka to vajadzéja dartt jau daudz senak. Turpretim pirms
krizes gan visapkart valdija bezierunu palauSanas uz 3o tirgu spéku. Klaji péc
moto: paSi tie tiks ar visu gala, tur mehanisms darbojas un noreguléjas, ta teikt,
pats no sevis. Tomér arT vinu paSu domasana ta bija sistematiska k1 ada:
slavenais liberalis Fridrihs Augusts fon Hajeks (Friedrich August von Hayek)
tirgus ekonomikas sistémas parakumu vienmeér pamatoja ar to, ka uz So tirgu
platformas satiekas miljoniem cilvéku, kuru riciba ir pavisam dazada un
vienam no otra neatkariga informacija, kuru tirgus tad parvéers viena vienota
cena par kadu preci. Neviena ST1s pasaules valdiba neesot uz tadu efektivitati
spéjiga. Vienu gan ne ekonomisti, ne politiki nebija izpratuSi, proti:
Vvertspapiru tirgi funkcioné savadak neka tirgoSanas ar kartupeliem vai tehniku
—— par ko mas pavisam skaidri parliecina paSreizéja finanSu tirgu krize. "Pa
istam lielajas spélés™ uz procentiem, valltas kursiem, akcijam, nekustama
TpaSuma cenam un izejvielam piedalas saujina priviligétu aktieru, kuri nezina
vairak, neka zina valsts. Visus vinus no attaluma dirigé $ada tada informacija,
kas, visiem pieejama, nemitigi uzzibsni uz ekraniem un kuru visas
[Tdzdarbojo3as personas interpreté l1dzigi.

Kad iestajas kada konkréta situacija, pieméram, straujs izejvielu cenu kapums
vai kaut kur valstu starpa paradas procentu likmju atSkiribas, tad gandriz visi
spélétaji vienlaicigi lec Saja vilciena un mégina tur labi nopelnit. Kadu bridi tas
labi nostrada, bet tikai tieSi tik ilgi, ITdz vini cenu vai valGtas kursu ir varéjusi
novirzit tik talu no patiesas vértibas, kadu redla pasaule, tas ir, normalie

cilveki, vairs nespéj panest, un talak tad vairs nav kur. Tad sabruk visa spéles
sistéma, kas parasti ir nekas vairak ka tads véstullu kédes princips, péc kura
katrs mégina nebit pédgjais.

ST spéle lielaja kazino, varda "finansu tirgus”, k 1 Gst vél absurdaka un, protams,
riskantaka, kad alkatigie un vieglpratigie finanSu tirgu spélmani un vinu
bankieri savu pelnu pamatigi uzskrave, lielako dalu spekulaciju finanséjot ar
paradiem. Tatad pie naudas, kas jau ir kabata, tie aiznemas klat vél vairak un
investé to noguldijumos, kas nes lielaku iendkumu no kapitala, neka procenti,
kas tiek maksati bankam vai krietnajiem nogulditajiem. Tas ir vinu lielais
instruments, ar kuru bankas, hedZfondi un, ta sauktie, private—equity jeb
privato ieguldtjumu fondi pe Inu no paSu kapitala var uzkurbulét
neiedomajamos augstumos, ja vien sanem pietiekoSi lielu kredrtu.

Sliktakais ir tas, ka neviens nebija ieraudzijis, ka Seit tiek spélétas spéles, kuras
vienmér vinnét kads var tikai to, ko kads cits zaude. Ja visi spekulanti ar

naudu, ko bija aiznémusies, batu gajusi vienigi uz spélu kazino, tad Sai
avantdrai atri batu pienacis gals, proti: viniem nekada nauda netiktu aizdota. St
metode, ar paradiem vairot pelnu no kapitéla, visas globalas finanSu sistémas
konteksta kadu bridi darbojas tikai tad, ja visi spélétaji atrod noteiktus

objektus, attieciba uz kuriem vini sev daudzmaz parliecinoSi var iestastit, ka tie
zema riska apstaklos nes lielu pelnu, jo cenas vienmér kaps un procentu
likmju atSkirihas vienmér pastaves.

Tads objekts pédéjos desmit gadus bija amerikanu majok bu tirgus, tads
objekts bija arT Islande, jo it ka bez riska piedavaja lielus procentus un stipru
valatu. So lomu divdesmitajos gados parnéma jauno patérina precu razotaju
akcijas un devindesmitajos gados —— telekomunikéciju akcijas. Kops neilga
laika iecienita ir arm uznémumu pirkSana, ieguldot lielu apjomu pasu kapitala,
jo tad lielu pelnu var vairot vien ar to, ja paSu kapitalu aizstaj ar paradu. To,
pieméram, dara ta sauktas privato ieguldijumu (jeb private—equity) firmas ——
uznémumi, kas rikojas pilnigi pretéji tam, ko pauz to nosaukums: vinas
sistematiski samazina paSu kapitalu ta vietd, lai ar to nodroSinatu.
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Tas ir primitivi, tomér Tstermina var bat varen ienesigi. Atbalstitaju te netrakst.
"Zinatne" gadiem ilgi ir slavinajusi "kapitala tirgu lielo efektivitati”, politika,
tapat ka pensiju gadtjuma, ir piekapusies banku un apdroSinataju "vértibu
raditaju” prieksa, un sabiedriba ir lavusi sev iestastit, ka atliek tikai
nodarboties ar spekuléSanu, tad stradat faktiski nemaz nav vajadzibas, jo ar So
atro biznesu finan3u tirgQ, ta teikt, pilnigi bez riska, var tikt pie bagatibas.

Visbeidzot arT médiji Saja kampana piedalijas tik aktivi, ka grati atgainat
Saubas par to, ka daZi komentétaji—eksperti ar saviem "priekSnesumiem" bis
labi nopelnTjusi. Tas, ka, spitéjot veselajam sapratam, vacu sabiedribai tika
sagrozita galva par to, ka sabiedribas straujas novecoSanas rezultata pensija var
tikt nodroSinata tikai ar lielo spéli finanSu tirgos, bija tik tieSam geniali! Ja
nem veéra, ka art valsts sabiedriskie médiji katru vakaru zinas vairakkart bija
pasakusi raidit mul kigas reportaZas no kazino, tad komentari k1 ast lieki.

[lGzija par "produktu”

Mums beidzot ir jasaprot: bankas neko neraZo. Tautas mulkoSana jau sakas ar
to, ka tas, ko bankas saviem klientiem piedava, tika nosaukts par "produktiem".
Tas izklausas ta, it ka bankas batu tikpat inovativas ka razoSanas uznémumi un
ik péc paris nedé lam palaistu apgroziba kadu "jaunu produktu”. Bet bankas
dara vienmér vienu un to paSu: tas aizdod naudu uz relativi 1su laiku un tapat
tas aizdod uz ilgu laiku. Sadi tiek pelnita nauda, jo ilgtermina aizdevuma
procentu likme parasti ir lielaka neka Tstermina. Tacu vienlaicigi pastav ari
risks, jo precizi savlaiciga kredtta atmaksa ilgtermina aizdevumu gadijuma
bankam nav tik droSi garantéta ka banku Tstermina saistibas ar ieguldttajiem.
Visuma tas, protams, ir bizness —— tomér ta noteikti nav nekada zelta bedre,
kura, darfjumus veicot, sistematiski un uz ilgaku laiku iespéjams sasniegt 25
procentu pelnu no kapitala, ko joprojam propagande lielaka vacu banka. Kad
nogulditajs pedejo gadu laika gaja uz banku, vinam tieSam tika iestastits, ka pa
Tstam stradat ir bezjédzigi. Vajag tikai laut stradat savai naudai un, ja tas nav,
tad vajag vienkarsi aiznemties. Ta cilvékiem devindesmitajos gados pardeva
Argentinas vértspapirus, solot 15 procentu lielu pelnu, ar piebildi, ka tas esot
pilnigi droSi, jo to taCu garanté Argentinas valsts. Ta Ungarija un citas
Austrumeiropas zemés cilvékiem iestastija, ka mierigi ir iespéjams aiznemties
Sveices frankos (jo procentu likme bija zemaka), ar tad, ja paSi pelna ungaru
forintus. Un, ja arT ungaru forints tad celSoties —— vél jo labak, tas mazinaSot
hipotéku. Tikai to, ka ITdz ar savas valatas vértibas celSanos zudis darbavietas,
nepateica neviens.

Tagad nu tas ir beidzies, un tas ir labi. FinanSu pasaulé lielakoties bija zudusi
jebkada apjausma par to, ka 31 "spele" ar cilvéku iekrato naudu, kuri nesaprot,
kas notiek finanSu tirgos, ne tikai ir morali nosodama, bet var novest lidz
krizei, tikko spélétaju likmes liela stila vairs nenostrada. Bet tas vienmér notiek
tad, kad kaut kur tiek izraisits Soks, kad konjunktara draud parkarst un centrala
banka pacel procentu likmes —— jeb kad vienkarsi k1 st acimredzams tas, ka
visi nevar bat vinnétaji.

Privatizéti ienakumi, socializéti zaudéjumi

Ko darit? Centralo banku strauja intervence bija vieta, jo citadak batu draudgjis
daudz sliktaks scenarijs. Tomeér ta nedrikst bat, ka valsts, péc tam, kad atkal
pasargajusi bankas un paréjos spekulantus no ta launaka, atgrieZas pie ierastas
darba kartibas. Tadéjadi ta tikai provoce nakoso krizi, jo kazino spélmani tad
rékinas ar to, ka gan jau viss nebas tik traki. No tiem, kas k& Deutsche Bank
lields ar 25 procentu pelnu, ir japieprasa, lai, neklaigajot péc valsts palidzibas,

An article from www.eurozine.com 3/6



€eurozine

akcepte art 25 procentu lielu zaudéjumu. Lk, kur saknojas diemzél
nepiecieSamas glabSanas dilemma: bankam beidzot tieSam ir jatiek
konfrontétam arf ar zaud&jumiem. MenedZeriem un investoriem ir japamana,
ka ta talak vairs nevar. Sodam ir jabat, kaut art mérenam.

Pretéja gadijuma més nespésim kontrolét neiedomajami lielo sistémisko risku.
Sodien bankieri ir zaudéjusi nojégu par to, kas ir kalkulgjams risks un kas né
——un tam ir kritiskas sekas, turklat vinus pasSus Sis risks tieSa veida nekad
neskar. Jozefs Akermans (Josef Ackermann), pieméram, vél nedélu pirms
ASV bankas Lehman Brothers sabrukuma izvirzija prasibu péc augstas pel nas
no kapitéla, jo investoru ceribas atkal uz to pieaugot. Akermans lidz Sodienai
Vel nav aptvéris, ka funkcionéjoSas tirgus ekonomikas apstak 1os nevienam,
patieSam nevienam paSam, nav tiesibas pieprasit kaut kadu noteiktu pelnu.
Uznémumam ir jastrada péc savam spéjam, un tad beigas bas redzams, cik
liela 87 pelna izradisies. V&lme jau iesdkuma apmierinat investoru alkatibu
apgriez tirgus ekonomikas sisttmu ar kajam gaisa.

Tomér planpratibai attiectba uz "kapitala prastbam" jau ir daudz senaki
pirmsakumi. Jau astondesmito gadu sdkuma vacu ekspertu padome runaja par
prastbam, kas ir jaapmierina, ja tiek veikta sapratiga piedavajumu politika.
L1dz ar keinsisma beigam tika nojauktas visas robeZas, viss, kas kalpoja
kapitalam un paverdzinaja stradniekus, bija labs. Labakais piemérs
perversijam, kas izriet no Sadas domasanas, ir fakts, ka vacu lieluznéméji
gadiem ilgi nezinaja, ka ieguldit savus milzigos iendkumus un iesaistijas
pilnigi nerentablos pasakumos, ta pieméram, Daimlera Iémums par Crysler
pirkSanu vai ITdzigas transakcijas —— un tas ta vieta, lai saviem darbiniekiem
kartigi paaugstinatu algas, lai vini varbat varétu sev nopirkt savas firmas
razotu auto.

Kontroléjiet bankas un agentdras

Valsts tomér nevar aizvért acis krizes spriedzes priek3a, jo pretéja gadijuma
nopietni inficeSanas draudi skars veselas institacijas. Valstij principa jau labu
laiku pirms tam ir jasit bankam pa pirkstiem, proti, tad, kad tas sabiedribai
pilnigi atklati lielas ar pavisam nereali sasniedzamu pe Inu. Otrkart, politikai ir
jasak saprast, ka 3is lielas spéles, kas tiek spélétas visapkart zemeslodei,
realajai ekonomikai nenes galigi nekadu labumu. Tas, ka amerikanu maju
bavetaja hipotéka vél 23 reizu tika pardota starptautiskajos finanSu tirgos par
sviestmaizi ka tads "produkts"”, bija jau kaitigi pat amerikanu maju
blvniecibai. lespaids, ka tas kadu laiku stimulé tirgu, radas tikai tapéc, ka maju
bavetaji tika atstati nezina par procentu likmju nastu un nogulditaji tika
sistematiski maldinati attiectba uz iespéjamo pelnu. Tadas spéles valitas
tirgos ka Islandé, Ungarija vai Rumanija, ka likums, tie$a veida un vislielaka
méra ir kaitigas realajai ekonomikai, jo tikpat sistematiski tas dzen valatas
kursus nepareiza virziena.

Uznémumiem, kas tieSam investé, kreditu var sagadat ari bankas, kas pilniba
atturas no Sadam kazino aktivitatém. Nevajadzétu aizmirst, ka laikos, kad
notika vacu ekonomiska uzplaukuma brinums, banku procenta likmju
trajektorijas stingra kontroléSana bija vél paSsaprotama. ArT tada valsts ka Kina
savu Vel lielaku ekonomiska uzplaukuma brinumu realizéja stingras valsts
kontroles apstak 1 os par aiznémuma un ieguldijuma procentu likmém.
Kompetentiem ekonomikas un finanSu politikiem atkal saprotot Sadas
kopsakaribas, nebas grati iedarbinat nepiecieSamo reguléjoSo mehanismu.
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ArT nepilnibas starptautiskaja finanSu uzraudziba ir acimredzamas. Vislabakie
priekSraksti par banku dartjumiem attieciba uz pasSu kapitala noguldijumiem,
ka tie, pieméram, tiek formuléti Starptautisko norékinu banka, neko nedod, ja
riska potenciala apléses tiek atstatas vienigi mazam reitinga agentdru grupam,
kuras savukart savas neprasmes vai nezinas dél par kvalitativam deklaré
fantastiskakas atvasinajuma konstrukcijas. ArT Seit valsts organiem paSiem ir
jarikojas un jarapéjas par to, lai neatkarigas instittcijas, pieméram, finanSu
uzraudzibas komiteja, Sadus reitingus kritiski izvertétu un nepiecieSamibas
gadTjuma korigétu. Jebkuram mediciniskam vai kimiskam produktam ir
nepiecieSama valstiskas uzraudzibas iestades atlauja, tikai ejoSos "finansu
masveida iznicinaSanas ieroCus” (Warren Buffet) Sobrid var izplatit ikviens, un
valsts neiejaucas.

Tas ir skandals, ka daudzu valstu, tai skaita Vacijas, banku uzraudzibas
komitejas ir bijuSas iecietigas pret to, ka bankas arpus savu bilan¢u ietvariem
veic arkartigi riskantus dartjumus. Bija tacu skaidrs, ka banka beigas par
zaudéjumiem Sajos darfjumos tiktu saukta pie atbildibas. Ta ka iesaistitas
reitingu agentdras, pamatojoties uz tiesisko poziciju, atbildtbu neuznemas,
vinu riska kalkulacijas ir tikai viedoklis un nekas vairak, no tam faktiski
mierigi var atteikties. Riska potenciala izvérteSanu bankam piederoSajos
paptros labak atstat vinu pasu zina. Tadejadi vismaz tiktu panakts, ka art
banku valdes priekSsedétaji beidzot (labak) saprastu, par ko vini runa.

Slédziet valltu kursu kazino

Visbeidzot vienkarsi ir jaslédz lielakais no kazino, proti, tas, kuréd notiek
tirgoSanas ar starptautisko valtu. Jo TpaSi tagad tas nevar bt ta, ka svarigaka
tautsaimniecibas balva —— valutas kurs —— tiek pak lauts starptautisko
spekulantu un finanSu haizivju Tstermina pe I nas interesém. Kopuma nemot,
tas viss 1stenibd ir diezgan vienkarsi: finanSu tirgi ir vajadzigi, bet ir jasaprot,
ka tie ir Doti rapigi jaregulé. Tie ir jaregulé tapéc, ka producé bistamas
rotallietas. Rodas situacija, kad cilvéki sava alkatiba péc atras pe Inas
neatbildiga veida spekulé ar citu cilvéku naudu ceriba uz to, ka uz pasaules ir
pietiekoSi daudz mul ku, kas nepamana, ka smalkie bankieri tos apved ap
stari.

Katra lieliSanas ar milzigiem ienakumiem finan3u uzraugiem, finanSu
ministrijam un centralajam bankam turpmak talit batu jauzskata par ieganstu
parbaudrtt, uz ka pleciem tiek nesta attiecigas finan3u instittcijas nesamérigi
liela pelna. No valsts puses ir janovelk robeZas arf priekSsézu un valdes
locekbu algam, jo acimredzams ir tas, ka zaudéjumu gadijuma tie sistematiski
rékinas ar valsts atbalstu. Ja tas ta nebtu, vini daudz rapigak parbauditu, no
kurienes rodas vinu pelna un ar kadu risku ta ir saistita.

Nekas nebds un nedrikst bat ta, ka agrak

FinanSu krizes beigas vél nebat nav saredzamas. Més tas pa istam ieraudzisim
tikai tad, kad saksim aptvert, ka finanSu tirgi funkcioné pavisam savadak neka
pre€u tirgi. Tad més arf uzreiz aptversim, ka finanSu tirgus nedrikst atstat sava
vala. Ir nepiecieSama milziga piepule, lai visu tirgu no jauna nostaditu uz
kajam un no jauna iedarbinatu reguléjoSos mehanismus. Nekas vairs nedrikst
bat ta, k& pirms tam. Noteikti dartjumi ar Boti komplicétiem finanSu tirgus
produktiem vienkarSi ir jaaizliedz vai jaliek tiem cela tik lieli Skérs1i, ka tie
vairs nav izdevigi. Tas, ka tagad konservativie centralo banku bankieri diskuté
par visas banku sistémas nodoSanu valsts rokas, uzskatami parada galigo
sistémas vajpratu: sakuma bankas aptira iedzivotajus, izspieZot nepratigus
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procentus un atlaujoties sev neiedomajamas algas. Un beigas ir spiesta
iejaukties valsts, lai Sie spélmani nesagrautu visu sistému.

Jau Sodien ir skaidras krizes ilgtermina sekas: graujoSa ekonomiskas
izaugsmes lejupsiide. Grati iedomaties, ka Amerikas pilsoni turpinas patérét
t4, ka vini to ir dartjusi pédéjos desmit gadus. Vini bas arkartigi atturigi un art
bankas kredttu izsniegSana pamatoti bls Boti ierobeZotas.

Patiestbu sakot, uzplaukums bija beidzies jau tad, kad finanSu tirgos pirmo
reizi ta pa Tstam bija radusas nepatikSanas. Jau toreiz politikai un Eiropas

centralajai bankai (ECB) bija attiecTgi jareagé. Tagad viss liecina par to, ka
sekas bas véel Taunakas. Ir paredzams, ka dolara vértiba talak kritis un visa
pasaules ekonomika ieslidés dzila recesija, ja vien sen jau tur nav iesligusi.

Te sakas 1pasa Eiropas atbildiba. Tomér ne ECB, ne vacu politiki nav apjégusi
to, ka stunda jau ir situsi. Vini Iidz Sim nav némusi véra, ka Soreiz Eiropa vairs
nevar palauties uz ASV ka pasaules ekonomikas lokomotivi un ka tai paSai ir
javeicina pieprasijums. Parak ilgu laiku ECB liedzas atri un uz ilgu laiku
pazeminat likmes, un, kas attiecas uz valsts paradiem, daudzu finanSu ministru
ceribas tikt sveika tikai ar paris zilumiem liek nojaust launako. Parak ilgu
laiku, pamatojoties uz inflacijas koeficientu 3 procentu apméra, tika saglabatas
augstas procentu likmes, kaut gan Sobrid Kkatrs zina, ka nakoSaja gada inflacija
atkal pazeminasies izejvielu cenu kriSanas apstaklos. Tagad arf, starp citu,

k1 Ost skaidrs: cenas izejvielu tirga bija spekulativi uzskravétas. Tagad nu tas ir
skaidri redzams.

Eiropas centralas bankas mandats péc krizes bus jaapSauba pasSos pamatos. Ta
nav pildijusi savu pienakumu, jo vienmér var atsaukties uz to, ka galvenais
uzdevums ir inflacijas apkaroSana. Tas arvien no jauna sekmé parak
optimistiskas ekonomiskas situdcijas prognozes, jo centralds bankas ierédnu
acts jebkadi situacijas pasliktindSanas draudi izraisa spiediena "draudus"
bankai. Ka es jau 1998. gada attieciba uz krizi starp Vacijas centralo banku un
finanSu ministru teicu, ta ir uzvediba, kas raksturiga maziem bérniem —— jo
lielaku spiedienu uz viniem izdara, jo spitigaki tie k1 0st, bet, ja centralas
bankas ierédni izturas ka bérni, tad ar viniem arT ir jaapietas ka ar bérniem.
Tas nozimé, ka ST bistama rotal lieta viniem vienkarSi ir jaatnem.

Tikai tad, ja ar energiskiem ekspansijas pasakumiem tiks novérsts smags realas
ekonomikas kritiens, iespéjams cerét, ka ne visi banku stabilizacijai sadabutie
miljardi ir zaudéti. Tikai atveselojoties realajai ekonomikai, Sobrid bezvértigie
papiri banku seifos atkal pamazam atgas savu veértibu.

Tad nebas vajadzigi valsts galvojumi un valsts —— ja tas parstavji valdiba
vismaz Saja punkta bas ieturéjusi minimalos standartus —— bas lidzdaliga
pelna. Bet, ja krizes beigas visiem tiem pilsoniem, kas ne mazaka méra nebus
piedalijuSies banku parméribu manija, bas par to jamaksa, tad demokratijai bas
nodarits nopietns kaitéjums.
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